Warszawa, 29 lutego 2016 r.

Zadtu zenie Skarbu Pa nstwa 12/2015

Finansow

Zadtuzenie Skarbu Pastwa (SP) na koniec grudnia
2015 r.wyniosto834.541,0 min ztco oznaczato:
e spadek 0 2.276,3 min zt (-0,3%) w grudniu 2015 r.

W grudniu 2015 r. zadluwzenie w walutach obcychzmniejszyto si o
1,1 mid z4, co byto wypadkoav
» dodatniego salda emisji diugu (+0,7 mid z}):

e wzrost 0 54.602,6 min zt (7,0%) wobecinka 2014 r. nstrument Sprzeda/ Odkup/wykup/
Zadtuzenie krajowe (wedtug kryterium miejsca emis;ji) Clagnienie sptata
w grudniu 2015 r. zmniejszyto sj o 1,1 mid zt, co byto kredyty z MIF* 0,2mid EUR| 0,04 mid EUR

gic')wnie wypadkow: *) MIF — migdzynarodowe instytucje finansowe
+ dodatniego salda emisji obligacji rynkowych (+0,2 ¢ roznic kursowych (-1,8 mid zt).
mid z4). Od pocatku 2015 r. zadtuzenie krajowe SPwzrosto 0 40,2 mid zt. W
Seria Sprzeda Odkup/wykup tym samym okresiezadluzenie nominowane w walutach obcych
(w mid zf) (w mid z}) zwickszyto st 0 14,4 mid zt, co byto wypadkaw
OKO717 2,6 « wzrostu diugu w EUR (+4,7 mid EUR);
PS0421 3.1 - spadku diugu w USD (-2,2 mid USD), CHF (-1,3 mid Btbraz JPY
DS0726 1,0 (-25,6 mid JPY);
OK0116 4.3 * réznic kursowych (+8,8 mid zt).
PS0416 2,1

* zmniejszenia stanu depozytow (-1,4 mid z}).

Tablica 1. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

zmiana zmiana
struktura struktura struktura
Wyszczegélnienie XI112014 XI12014 | X12015 | X12015 | XI12015 | XII 2015 Xl 2015 — XI1 2015 —
W% W % W% X12015 X1l 2014
wminzt | w% wminzt| w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 836 817,3 100,0| 834541,0 100,0| -2 276,3 -0,3| 546026/ 7,0
|. Zadtuzenie krajowe SP 503 079,0 64,5/ 544 400,1 65,1 543 259,0 65,1 -1141,1 -0,2| 40180,00 8,0
1. Dtug z tytutu SPW 491 8413 63,1| 523452,9 62,6 5236955 62,8 2426 0,0/ 318542 65
1.1. Rynkowe SPW 482 942,8 61,9/ 513171,1 61,3/ 513385,1 61,5 214,0 0,0/ 304423 6,3
- bony skarbowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0,0 - 0,0 -
- obligacje wyemitowane na rynek krajowy 82842,8 61,9| 513171,1 61,3 513 385,1 61,5 214,0 0,0/ 304423 6,3
1.2. Oszcgdndsciowe SPW 8 898,5 11| 10281,8 1,2/ 103104 1,2 28,6 0,3 14119 159
2. Pozostate zadlenie SP 11 237,8 14| 20947,2 2,5/ 19563,6 2,3| -1383,7 -6,6 83258 74,1
Il. Zadtu zenie zagraniczne SP 276 859,4 35,5/ 292 417,2 34,9/ 291282,0 34,9| -1135,2 -0,4| 144226 5.2
1. Dtug z tytutu SPW 208 420,1 26,7| 217 394,0 26,0) 215629,4 25,8| -1764,6 -0,8 7209,3 35
2. Dtug z tytutu kredytow 68 439,2 8,8| 75023,2 9,0/ 756525 9,1 629,3 0,8 7213,3 105
3. Pozostate zadhenie SP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1/ 4.118,8 0,1 -
Tablica 2. Zadluzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z)
struktura struktura struktura Xﬁrgl(?ln; _ X”Z;)Ifga_
Wyszczegdblnienie X112014 XI12014 | X12015 | X12015 | X1l 2015 | XIl 2015

W% W% W% X12015 X1l 2014
wminzt| w% wminzt | w%
Zadtuzenie Skarbu Paistwa 779 938,4 100,0| 836 817,3 100,0| 834541,0 100,0| -2 276,3 -0,3| 54602,6) 7,0
|. Zadtuzenie SP wobec rezydentéw 323 045,9 41,4| 351 508,9 42,0/ 350 089,4 419| -14195 -0,4, 270435 8,4
1. Krajowy sektor bankowy, w tym: 165 722,6 21,2| 180474,6 21,6/ 184 177,6 22,1| 37029 2,1 184549 111
- instrumenty krajowe 150 800,1 19,3| 167 822,9 20,1 171499,8 20,6/ 3676,9 22| 20699,7 13,7
- instrumenty zagraniczne 14 922.,6 1,9| 12651,7 1,5 12677,8 1,5 26,1 0,2 -2 2447 -15,0
2. Krajowy sektor pozabankowy 157 323,2 20,2| 171 034,2 20,4/ 165911,8 19,9| -5122,4 -3,0 8588,6/ 5,5
- instrumenty krajowe 156 293,0 20,0| 170 001,7 20,3 164 987,2 19,8| -5014,4 -2,9 8694,2 56
- instrumenty zagraniczne 1030,2 0,1 1032,5 0,1 924,6 0,1/ -108,0 -10,5 -105,6| -10,3
II. Zadtu zenie SP wobec nierezydentow 456 892,6 58,6/ 485 308,5 58,0 484 451,7 58,1| -856,8 -0,2| 27559,1 6,0
- instrumenty krajowe 195 986,0 25,1| 206 575,6 24,7 206 772,1 24,8 196,5 0,1/ 107861 5,5
- instrumenty zagraniczne 260 906,6 33,5/ 278 732,9 33,3| 277 679,6 33,3| -1053,3 -0,4| 16773,00 64



Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji

Na koniec 2015 r. udziat dlugu w walutach obcych
w dhugu ogétem wyniost 34,9%, tj. nie zmienié si
wzgledem poprzedniego migsia i jednoczénie
obnizyt sie o 0,6 pkt proc. wobec keoa 2014 r.
Zmniejszenie udzialu w 2015 r. wynikalo z
zachgania dlugu przede wszystkim na rynku
krajowym (tempo wzrostu diugu krajowego
wyniosto 8,0% wobec 5,2% w przypadku dtugu w
walutach obcych), przy czym w kwocie przyrostu
dlugu krajowego (40,2 mid z) 8,3 mid z
stanowity depozyty przyjmowane w ramach
konsolidacji zargdzania ptynnécia. Strategia
zarzdzania diugiem zaktada dadszredukcg
udziatu dlugu w walutach obcych w dtugu og6tem
— docelowo do poziomu pordj 30%.

Zadtuzenie SP w ukladzie podmiotowym

Na koniec 2015 r. udziat inwestorow
zagranicznych w dhlugu SP wyniést 58,1%, co
oznaczato wzrost o 0,1 pkt proc. m/m i
jednoczénie redukog o 0,5 pkt proc. wzgblem
konca 2014 r. Do spadku udzialu w 2015 r.
przyczynito s¢ relatywnie wysokie tempo wzrostu
zaangaowania rezydentow w dtug SP, ktére
wyniosto 8,4% (+27,0 mld z) wobec 6,0% (+27,6
mid zf) w przypadku nierezydentéw. Wzrost
portfela rezydentéw wynikat gtéwnie ze
zwigkszenia zaangawania przez banki (+18,5
mid zl), w mniejszym stopniu przez sektor
pozabankowy (+8,6 mid zf).

Zadtuzenie krajowe SP w ukladzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W 2015 r. inwestorzy krajowi zwkszyli swoje

zaangaowanie w diugu krajowymatznie o 29,4

mld zt. Gtéwnym inwestorem na rynku krajowym

byty banki, ktore zwikszyly swoje portfele o 20,7

mid zt. Wzrost zaangawania sektora

pozabankowego wyniést 8,7 mld zt, z czego 8,3

mld zt wynikato ze zwikszenia stanu depozytow.

W 2015 r. nierezydenci zekszyli swoje portfele

0 10,8 mid zt.

W poréwnaniu do poprzedniego migs, w

grudniu 2015 r. zmiana zaarigavania w dtugu

krajowym poszczegblnych grup inwestoréw

wyniosta:

» krajowy sektor bankowy: +3,7 mid zi,

« krajowy sektor pozabankowy: -5,0 mid zt (w
tym depozyty: -1,4 mid zf),

* inwestorzy zagraniczni: +0,2 mlid zt.
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Zadtuzenie w krajowych SPW w ukladzie
podmiotowym — stan wedtug wartdci
nominalnej oraz struktura

W 2015 r. wzrost zadagenia w krajowych SPW u

poszczegolnych grup inwestoréw wyniést:

» krajowy sektor bankowy: +20,7 mid zi,

« krajowy sektor pozabankowy: +0,4 mid zt, w
tym zmiana portfela funduszy inwestycyjnych:
+0,2 mid zt, zakladéw ubezpieaze0,7 mid zi,
0s6b fizycznych: +1,4 mid zi,

« inwestorzy zagraniczni: +10,8 mid z.

W grudniu 2015 r. w ggciu m/m wzrost
zaangaowania w krajowe SPW zanotowano w
przypadku bankéw krajowych (+3,7 mid zt) i
inwestoréw  zagranicznych (+0,2 mid 2z},
natomiast inwestorzy z krajowego sektora
pozabankowego zmniejszyli swoje portfele o 3,6
mid zt.

Udziat inwestoréw zagranicznych w zadhaeniu
w krajowych hurtowych SPW

W grudniu 2015 r. udzial nierezydentow w
krajowych hurtowych SPW wyniést 40,3%, tj. nie
zmienit st wzgldem poprzedniego miesa i
jednoczénie obnkyt sie o 0,3 pkt proc. wobec
konca 2014 r.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw —
stan wedtug wartgci nominalnej oraz
struktura*

Struktura podmiotowa zadtania w krajowych
SPW w posiadaniu inwestoréw zagranicznych jest
mocno zdywersyfikowana, z dominaj rolg
stabilnych inwestoréw instytucjonalnych, w tym
funduszy inwestycyjnych (34,0%), funduszy
emerytalnych (8,7%) i zakladéw ubezpietze
(7,7%). Drugi co do wielkéei udziat w zadhaeniu
(24,4%) maj banki centralne i instytucje
publiczne, tj. inwestorzy o najbardziej stabilnej,
diugoterminowej polityce inwestycyjnej. W 2015
r. w przypadku tych podmiotéw odnotowano
najwickszy wzrost udziatu w zadteniu (o 9,4 pkt
proc.), najwgkszy spadek udzialu dotyczyt
natomiast funduszy inwestycyjnych (o 14,0 pkt
proc.). Znacgca cz$¢ zadhzenia w krajowych
SPW  wobec inwestoréw  zagranicznych
zarejestrowana jest na rachunkach zbiorczych
(44,9 mid zt; wzrost o 11,9 mid zt w 2015 r.),
ktére umaliwiajg inwestorom nabywanie SPW
bez konieczngi posiadania o@dbnego rachunku
w kraju.

*) Struktura procentowa nie uwzghia rachunkéw zbiorczych.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w grudniu 2015 r. w ujeciu m/m

W grudniu 2015 r. zad#enie w krajowych SPW
w  posiadaniu  inwestoréw  zagranicznych
zwiekszyto st 0 0,2 mld zt, do czego przyczynit
sie gléwnie wzrost portfela SPW na rachunkach
zbiorczych (+1,8 mid zl) oraz dndd bankéw
komercyjnych (+1,2 mid zt;, gtdwnie ze Stanow
Zjednoczonych i Austrii) i zakladéw ubezpiedze
(+0,8 mid zt;, wyhkcznie z Japonii). Zmniejszenie
Zaangaowania zanotowano przede wszystkim w
przypadku funduszy inwestycyjnych (-4,1 mid zi;
glbwnie  ze  Stanow  Zjednoczonych i
Luksemburga).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg podmiotéw
w grudniu 2015 r. w ujeciu r/r

W 2015 r. najwgkszy przyrost portfela krajowych
SPW zanotowano w przypadku bankéw
centralnych i instytucji publicznych (+15,0 mid zt;
przede wszystkim z Azji) oraz na rachunkach
zbiorczych (+11,9 mid zl). Natomiast napkszy
spadek zaangawania miat miejsce $wod
funduszy inwestycyjnych (-23,2 mid z; przede
wszystkim ze  Stanow  Zjednoczonych i
Luksemburga).
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw* — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Struktura geograficzna inwestoroéw zagranicznych
posiadajcych krajowe SPW jest mocho
zdywersyfikowana. Na koniec 2015 r. najlkgzy
udziat w zadtaeniu mieli nierezydenci z Azji —
30,8%, co odpowiadato zadkeniu w wysokéci
49,9 mid zi, z czego 26,0 mid zt znajdowate i
portfelach azjatyckich bankéw centralnych, a 21,3
mld zt w portfelach inwestoréw z Japonii. Drugi
najwickszy udziat w zadleeniu mieli nierezydenci

z krajow strefy euro — 27,1% (43,8 mid zi, w tym
nierezydenci z Luksemburga: 22,1 mid z, z
Niemiec: 6,8 mid zi, z Irlandii: 5,4 mid z}).
Istotny udziat w zadleniu w krajowych SPW
wobec nierezydentéw mieli ta& inwestorzy z
Ameryki Poétnocnej (23,4%, co odpowiadato
zaangaowaniu w wysokéci 37,9 mld zt, z czego
36,8 mid zt znajdowato si w portfelach
nierezydentow ze Standéw Zjednoczonych).
Inwestorzy z pozostatych regionéw stanowili
18,7%.

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w grudniu 2015 r. w ujeciu m/m

W grudniu 2015 r. wzrostu zaangavania w
krajowe SPW zanotowano przede wszystkim
wsréd nierezydentow z Azji (+1,9 mid zt, w tym z
Japonii: +1,8 mld zl, azjatyckich bankdéw
centralnych i instytucji publicznych: +0,4 mid z#).
Najwiekszy spadek portfela krajowych SPW
dotyczyt inwestoréw z krajow strefy euro (-1,7
mid zt, w tym z Luksemburga: -1,8 mid z}).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg regionéw*
w grudniu 2015 r. w ujeciu r/r

W 2015 r. wréd nabywcow krajowych SPW
zdecydowanie dominowali inwestorzy azjatyccy
(wzrost zaangswania o 10,6 mid zi, w tym
wséréd bankow centralnych z tego regionu o 12,7
mid zl). Natomiast najwkszy spadek portfela
zanotowano w przypadku nierezydentow z krajow
strefy euro (-8,9 mid zt, w tym z Luksemburga:
-8,4 mid zh) i Ameryki Potnocnej (-7,5 mid zi,
prawie wyhcznie ze Stanéw Zjednoczonych).

*) Bez uwzgtdniania rachunkéw zbiorczych.
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec mid zt

zagranicznych bankow centralnych i instytuciji 4
publicznych wg regionéw — stan wedtug 401 46 a7
wartosci nominalnej oraz struktura 35 1 43
. . 30 B8 s 83 83
W strukturze zadtenia w krajowych SPW wobec 25 | 32
zagranicznych bankéw centralnych i instytucji 0 33 8,0 82
publicznych dominuj podmioty pochodge z ] 43 a1 75
Azji — na koniec 2015 r. ich udziat wynidst 66,8% 1519 6o 54 260 264
(wzrost 0 11,2 pkt proc. wzglem kaca 2014 r.). 101 76 "9 ’ H B B
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Zadtuzenie w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych w grudniu 2015 r.
wg krajow* — struktura i stan wedtug wartosci
nominalnej

W grudniu 2015 r. krajowe SPW znajdowaty @i
portfelach inwestoréw zagranicznych z 54 krajow,
co potwierdza wysak dywersyfikacg struktury
nierezydentow. Najwkszy udziat w zadieniu
miaty podmioty z USA (28,0%, w tym gtdwnie
fundusze inwestycyjne: 16,5% udzialu w
zadlweniu nierezydentow w krajowych SPW),
Luksemburga (16,8%, w tym gtdwnie fundusze
inwestycyjne: 14,0%), Japonii (16,2%, w tym
przede wszystkim zaklady ubezpietzeB,7%),
Norwegii (6,3% — niemal wytznie instytucje
publiczne), Wielkiej Brytanii (6,2%, w tym banki
komercyjne: 3,0%), Niemiec (5,2%, w tym
fundusze inwestycyjne: 2,4%, inne podmioty:
2,3%,) oraz Irlandii (4,1%, w tym fundusze
inwestycyjne: 3,6%).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w grudniu 2015 r.** w ujeciu m/m

W grudniu 2015 r. dréd inwestorow
zagranicznych najwkszy wzrost zaangawania

w krajowe SPW dotyczyt podmiotéw z Japonii
(+1,5 mid zt, gtéwnie zaktadéw ubezpiedz®raz
Austrii  (+0,6 mid zl, wyicznie bankow
komercyjnych). Najwikszy spadek portfela miat
miejsce wrdd inwestorow z Luksemburga (-1,8
mid zt, przede wszystkim funduszy
inwestycyjnych), Stanow Zjednoczonych (-0,9
mid zi, gtéwnie funduszy inwestycyjnych) oraz
Arabii Saudyjskiej (spadek o 0,8 mld zt do zera,
wytacznie wrdd instytuciji publicznych).

Zmiana zadtuzenia w krajowych SPW wobec
inwestoréw zagranicznych wg krajow*
w grudniu 2015 r.*** w uj eciu r/r

W 2015 r. wréd inwestorow zagranicznych (z
wytagczeniem bankéw centralnych) swoje portfele
krajowych  SPW w najwkszym stopniu
zwiekszyli inwestorzy z Wielkiej Brytanii (+2,9
mid z, gléwnie banki komercyjne i inne
podmioty). Zmniejszenie Zaangavania
zanotowano gtéwnie w przypadku nierezydentow
z Luksemburga (-8,4 mid zl) oraz Stanéw
Zjednoczonych (-7,3 mid z}) - w obydwu
przypadkach spadek portfela dotyczyt przede
wszystkim funduszy inwestycyjnych.

*) Bez rachunkéw zbiorczych i bankéw centralnych.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokdaci co najmniej 0,2 mid PLN.

**) \Wykres przedstawia kraje o zmianie zaghia w
wysokaici co najmniej 0,5 mid PLN.
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Zadtuzenie SP wg rodzaju oprocentowania i
indeksacji — stan wedtug wartdci nominalnej
oraz struktura

W strukturze zadltenia SP domingjinstrumenty

0 stalym oprocentowaniu — na koniec grudnia
2015 r. ich udziat wyniost 77,8%. Udziat
instrumentéw 0 zmiennym oprocentowaniu
wyniést 22,2%, co oznaczato wzrost o 0,05 pkt
proc. m/m i o 1,3 pkt proc. wobec taa 2014 r.
Zwiegkszenie udziatu instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu w latach 2010-2015 zmdne
bytlo z wygaszaniem emisji bonéw skarbowych
(co wplyreto na wzrost sredniej zapadalrioi
dlugu) oraz ze spadkaw tendencj stop
procentowych (co pozwalalo na obainie
kosztow obstugi diugu).

Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

Na koniec grudnia 2015 r. udziat dlugu o
zmiennym oprocentowaniu w dtugu krajowym
wyniést 23,4%, tj. nie zmienit si wzgledem
poprzedniego miesgta i jednoczénie zwikszyt
sic o 1,3 pkt proc. wobec keoa 2014 r.
Zwiekszenie udziatu instrumentéw o zmiennym
oprocentowaniu w 2015 r. bylo zwane z
rekordowo niskimi stopami procentowymi i
sprzyjato obnianiu kosztow obstugi dtugu.
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Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
oprocentowania i indeksacji — stan wedtug
wartosci nominalnej oraz struktura

Na koniec grudnia 2015 r. udziat instrumentéw o
zmiennym oprocentowaniu w diugu zagranicznym
wyniost 19,8%, tj. nie zmienit si wzgledem
poprzedniego miegta i wzrdst o 1,2 pkt proc.
wzgledem kaica 2014 r. Wzrost udziatu w 2015 r.
wynikat przede wszystkim z zagania kredytéw
w MIF (w wiekszaci oprocentowanych stap
zmienrny), wykorzystywanych ze wzegliu na
atrakcyjne warunki finansowania.

Zadtuzenie SP wg rodzaju instrumentu — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

W strukturze diugu SP dominujynkowe SPW
(87,4% udziat na koniec 2015 r.), w tym przede
wszystkim instrumenty wyemitowane na rynku
krajowym (61,5%). Uzupetiggym zrédiem
finansowania $ instrumenty nierynkowe, tj.
kredyty z MIF, krajowe obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przye od
jsfp posiadajcych osobow&t prawry orazsrodki

z depozytéw sdowych (od jsfp posiadgych
osobowd¢ prawry oraz podmiotéw spoza sfp).
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Zadtuzenie krajowe SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

Zdecydowanie dominaga czes¢ krajowego diugu
SP stanow obligacje rynkowe — ich udziat na
koniec 2015 r. wyniost 94,5%. Uzupetniaym,
stabilnym zrédiem finansowania s obligacje
oszczdnaiciowe, a take depozyty przyte od
jsfp i depozyty sdowe*, ktorych 4czny udziat
wyniést na koniec 2015 r. 3,6%, tj. zkbzyt sk 0
1,4 pkt proc. wzgidem kaca 2014 r., do czego w
dwej mierze przyczynito si wdrozenie 1l etapu
konsolidacji zarzdzania ptynnécia. Od sierpnia
2013 r. nie wysipuje zadlzenie w bonach
skarbowych.

Zadtuzenie zagraniczne SP wg rodzaju
instrumentu — stan wedtug wartgci nominalnej
oraz struktura

W strukturze dlugu zagranicznego dominu;j
obligacje wyemitowane na rynki zagraniczne
(74,0% udziat na koniec 2015 r.), istotny udziat
maja niskooprocentowane kredyty z MIF (26,0%).
W 2015 r. miat miejsce spadek udziatu obligacji
na rzecz kredytow z MIF (o 1,3 pkt proc.), co
wynikato gtéwnie z relatywnie dej skali
zachgania dlugu w tej formie (tempo wzrostu
zadtwenia z tytutu kredytéw wyniosto 10,5%, a z
tytutu obligacji zagranicznych 3,5%), ze wedl

na atrakcyjne warunki finansowania. W
poréwnaniu do poprzedniego migsk, w grudniu
2015 r. udziat kredytow zwkszyt st o 0,3 pkt
proc., co bylo gléwnie wynikiem ggnienia
kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
(EBI) oraz ostabienia USD wobec EUR (cafto
zadlwenia w USD stanowi obligacje
zagraniczne).
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Zadtuzenie SP wg rodzaju waluty — stan
wedtug wartosci nominalnej oraz struktura

Zgodnie z zaleeniami strategii zagdlzania
dtugiem, gtéwnymzrédiem finansowania potrzeb
pozyczkowych budetu pastwa jest rynek
krajowy. Udzial zadlzenia SP nominowanego w
ztotych wzrést z 64,5% na koniec 2014 r. do
65,1% na koniec 2015 r. Udziat dtugu
nominowanego w pozostatych walutach zmienit
sie nastpujaco:

* EUR —wzrost z 25,1% do 25,9%,

e USD - spadek z 6,7% do 5,9%,

e CHF —spadek z 2,0 do 1,5%

» JPY — stabilizacja na poziomie 1,6%.

Struktura walutowa zadtuzenia zagranicznego
SP — bez uwzgidnienia transakcji SWAP i po
ich uwzglednieniu

W 2015 r. udzial zadkenia nominowanego w
EUR w dlugu w walutach obcych, =z
uwzgkdnieniem transakcji pochodnych, wzrést z
70,9% do 73,0%, tj. powsgj minimalnego
poziomu 70% przytego w strategii zagdzania
diugiem. Udziat EUR zwikszyt sk w 2015 r. o
2,1 pkt proc. gtéwnie w wyniku dodatniego salda
emisji dlugu w tej walucie i jednocade
ujemnego salda emisji w pozostatych walutach
obcych. Wzgidem poprzedniego migsia, w
grudniu 2015 r. udziat EUR zekszyt st o 0,4
pkt proc., co wynikalo gtéwnie z emisji diugu
nominowanego w EUR oraz ostabienia USD
wobec EUR.

mid PLN
900 -
800 o 180 426 w7 5Lo 463
700 - 15,3 44.4 44,3 18,1 52,4
180,0 46.2
128 269 1740 . 2155 216,0
600 - 228 1648 d 196,0
12.1 : 139,3 186,6 '
500 | 146 1191
107,5
400
300 - 584,3
5070 5247 5430 : 5031 5444 5433
200 | 4200 4627 468,7
100 -
0 . ; . : . \
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI2015 XIl 2015
PLN EUR USD mCHF pozostate
100% -
o0 . 6% 36% 38% 5gy  56% 1% §3% 6.7% 6% 5i8%
| 189% 18,9% 19,8%
80% ° 7 o214% 209% 2L8% o0 o510, 258% 25,9%
70% |
60% |
50% |
40% 1 73700 733% 72,20
30% | ! 27 68,0% 684% 697% 6390, 6450 651% 65,1%
20%
10% -
0% . . ; ‘ ; : ‘
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI 2015 XIl 2015
PLN EUR USD mCHF pozostate
Przed SWAP
100% - 105% 83% 6,9% 7.5% 58% 52% 52%  4,6% 4,6% 4,63A)
90% 6%  10% 779 % % 68% 57% 42% 42
80% U : ' 17,5% 17,0%
80% - 9,7% 135% 138% 1ggo, 17.6% 16,8% 17,5% 18,9% 20 20
70% -
60% -
50% -
40% - 9 9
L7% 70,6% 71,5% gggo, 694% 70,9% 705% 70,8% 73:(% 74,2%
30% - 20 !
20% -
10% -
0% ‘ . ‘ ; .
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI 2015 XIl 2015
EUR UsD CHF pozostate*
Po SWAP
100% 7 10506 83% 69% 75% 58% 52% 52% A47% 46%  4,6%
, 6,7%
0% | ms Tl 79% Age 2% A% 73%  G8%  6F%6 %D
80% - 9705 135% 138% 1ggy, 17.6% 168% 17.0% 17.7% 16.2% 13.7%
70% -
60% -
50% -
40% - 0
TLI% 70,6% 715% gy, 69,4% 70,9% 70,5% 70,8% 725% 73,0%
30% - =20 !
20% -
10% |
0% : . : ‘ .
2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI2015 Xl 2015
EUR uUsD CHF pozostate*

*) JPY (do 2008 r. wkznie réwnie CAD i NOK, a do 2009 r. wkznie GBP).
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Zadtuzenie zagraniczne SP w mid waluty 05 507
emisji*)**) : :

46,0
) . . ) 449
Na koniec 2015 r. warfé nominalna zadtenia 426 434

w EUR wyniosta 50,7 mld EUR, co oznaczato

wzrost 0 0,2 mld EUR m/m (gnienie kredytu z

EBI). Wartgi¢ nominalna dlugu nominowanego w 25,8
USD, CHF i JPY nie ulegta zmianie wezdkem

poprzedniego miegta i wyniosta odpowiednio

12,7 mid USD, 3,1 mld CHF i 412,6 mid JPY. 130 | 143 141 [153 |49 127 127
8o |91

35,2

4,9
*) Wykresy przedstawiaj zadiwenie bez uwzgbnienia
transakcji SWAP, a tale nie obejmuyj zadtwenia w CAD i
NOK wystpujacego do Il 2009 r. oraz zadknia w GBP,
sptaconego w XI 2010 r. EUR usb

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI2015 XIl 2015

**) \Wysokdi¢ zadhrenia jest podawana na wykresach w
walutach oryginalnych, natomiast w celu zachowania
poréwnywalndci proporcje kolumn odpowiadgjzadtweniu

52
przeliczonemu na PLN. 416653 53 53

49 44

4153 405,8 461,5
a, 367,0 2.1 482 4170 4126

4,3 395,3

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI12015 Xl 2015

CHF JPY

Zadtuzenia SP wg faktycznych terminéw

wykupu (w latach) 100%
90% -+
80%
70%

60% |
500 | 176% 168% 16,:8%

13,9% 12,9% 13,4% 13,1% 11,4% 98% 106% 95% 7.8%  9,0%
Na koniec grudnia 2015 r. zadknie o
najdtuzszych terminach zapadakub (tj. powyzej

5 lat) stanowito gcznie 43,4% dlugu SP, tj.
wzrosto o 0,5 pkt proc. m/m (gtéwnie w efekcie
zmian w strukturze diugu krajowego iagnienia 20
kredytu z EBI) i o 1,7 pkt proc. wobec iaa 300/": 250%  24.4%

2014 r. (gtownie w wyniku przewajacego 200/"7 T 2T 0T%  poay Leon, 268% 23,8% 208% 21,3%
udziatu instrumentéw diugoterminowych w nowo ° '

emitowanym diugu). Zadhenie o zapadalgoi o5 126% g79 98% 118% 142% 133%
ponge{( 1 (r)ogl;u lzNanOS|O }3:20/‘: co Oznalef“.o 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI 2015 XII 2015
spadek o 0,9 pkt proc. m/m (giéwnie w efekcie <=1 m1-3 m3-5 m5-10 m>10

zmian w strukturze diugu krajowego) i wzrost o

1,8 pkt proc. wzgldem kaica 2014 r. (w efekcie

starzenia sidtugu i wzrostu stanu depozytéw).

238% 26,9% 27,6% 29,0% 33,0% 337% 333% 323% 349% 344%

205% o060, 22,0% 19,5% 23,1% 22,1% 22,1%

10% | 198% 189% 1480, 16.8%

Zad+yign|a krajowe SP wg faktycznych 100% | s amme  dBY,  AE% A%  36% 2%  4B%  38%  40%
terminéw wykupu (w latach) 90% - :
. . . . 80% | 21,5% 24,2% o 245% 204% 29,0% 20:9% 250% 2949 30,1%

Na koniec grudnia 2015 r. udziat zazhmia o 2B ° ’ ’

. . .. .. (]
krajowego o zapadaldo powyzej 5 lat wynidst 6o% | 169% 163% 1700
34,0%, co oznaczato wzrost o 0,9 pkt proc. m/m 0%

, . . .. . . . (N
(gtébwnie w efekcie emisji obligacji PS0421 i

280% 24000 263% o 262% 224% 2pa%

; 40% 1 30,3% 28,9%
DSp72_6) io45 pkt proc. ng)_ecﬂaa 2014 r. 23006 | 32,0% 2339 B, S N AR
(gtébwnie w wyniku przewzajacego udziatu 20% | ' 31,5% :
instrumentéw  dlugoterminowych ~w  nowo ’
. . L 10% | 28,7% 24,0% 19305 215% 9

emitowanym dtugu). Udziat diugu o terminie o N’ 187% gy 13.5% 143% 188% 17.3%

. ., . (0] T T T T T T T 1
Wykgp_u ponze) 1 roku wyniost 17,3%,_ t). 2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI2015 XIl 2015
zmniejszyt st 0 1,4 pkt proc. m/m (gtdwnie w <=1 =13 #3-5 #5-10 m>10

efekcie czsciowego odkupu obligacji OK0116 i
PS0416) i wzrést o 3,1 pkt proc. w poréwnaniu z
koncem 2014 r. (na skutek starzenia dlugu, a
takze wzrostu stanu depozytéw o 8,3 mid zt).
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Srednia zapadalndé zadtuzenia SP

Na koniec grudnia 2015 rrednia zapadalr$é
(ATM — average time to maturity) diugu SP
wyniosta 5,22 roku (spadek o 0,04 roku m/m i o
0,02 roku wzgjdem kaica 2014 r.), pozostg na
poziomie zgodnym z zatleniami strategii
zarzdzania diugiem, tj. zbtonym do 5 lat. ATM
dtugu krajowego wyniosto 4,27 roku, tj. skrécito
sie 0 0,03 roku m/m i jednocgeie wydtwylo sie

0 0,08 roku wzgldem kaca 2014 r. Zwgkszenie
ATM w 2015 r. wynikalo przede wszystkim z
przewaajacego udzialu w nowo emitowanym
diugu obligacji o zapadalgoi powyzej 5 lat.
Zgodnie ze strategizarzdzania diugiem zaklada
sig utrzymywanie ATM diugu krajowego na
poziomie nie niszym ni 4 lata, a docelowo jego
wydiuzenie do 4,5 roku. ATM dlugu
zagranicznego na koniec grudnia 2015 r. wyniosto
6,88 roku (spadek o 0,06 roku m/m i o 0,19 roku
wzgledem kaica 2014 r. — przede wszystkim w
wyniku starzenia i dlugu), pozostag na
bezpiecznym poziomie.

ATR zadtuzenia SP

Na koniec grudnia 2015 r. wskak ATR (ang.
average time to refixing) zadienia SP wynidst
3,87 roku, co oznaczato spadek o 0,04 roku m/m i
0 0,09 roku wzgidem kaica 2014 r. ATR dtugu
krajowego i zagranicznego wyniosto odpowiednio
3,24 roku (spadek o 0,03 roku m/m i wzrost o 0,07
roku wobec kaca 2014 r.) i 4,98 roku (spadek o
0,07 roku m/m i o 0,37 roku od pagtku 2015 r.).
Zmiany ATR w 2015 r. obydwu kategorii diugu
wynikaty przede wszystkim ze zmian ATM oraz
wzrostu udziatu instrumentéw 0 zmiennym
oprocentowaniu. Zgodnie z zakniami strategii
zarzdzania dtugiem, ATR zadhenia krajowego
SP w 2015 r. pozostawalo w przedziale 2,8-3,8
roku.

Duration zadtuzenia SP*

Duration dlugu SP na koniec grudnia 2015 r.
wyniosto 3,60 roku, tj. zmniejszytoeso 0,05 roku
m/m i 0 0,10 roku wobec keoa 2014 r. Duration
dlugu krajowego i zagranicznego wyniosto
odpowiednio 3,04 roku (spadek o 0,06 roku m/m i
wzrost o 0,01 roku wobec koa 2014 r.) i 4,50
roku (spadek o 0,05 roku m/m i o 0,26 roku wobec
konca 2014 r.). Zmiany duration obydwu kategorii
diugu w 2015 r. wynikaly przede wszystkim ze
zmian ATR, a w przypadku dlugu zagranicznego
takze ze spadku rentowdt  obligacji
nominowanych w EUR.

Zarowno wskanik ATR, jak i duration wskazgj
ze ryzyko stopy procentowej zadknia SP w
2015 r. utrzymywato gina stabilnym poziomie.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014  X12015 XII 2015

—e—dtug ogdtem diug krajowy —4—dtug zagraniczny
lata
9
7,96
8
7,25 6.96
7 6,55 638
| 5,98
6 5.68 - 5:35
' 5,06 4,98
5 4,60 4.54 AAG A
40 433 4,29 4,31 —&
4,03 3,97 3,92 3,87
©sms 3% 348 5,5 39 328 333 M
3 3,17 3,27 3,24

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI12015 Xl 2015

—e—dtug ogotem dtug krajowy —a—dtug zagraniczny
lata
6

5,55
531 539 5,27
4,96 4,95
5 ‘\A—,A\r/\ 475 476
4,55 4,50
3.69 3,78 2 3,76 3.70 =

2008 2009 2010 2011 2012 2013 112014 2014 XI12015 XIl 2015

—e—dlug ogdtem diug krajowy —a—dtug zagraniczny

*) bez obligacji indeksowanych
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Zapadalno $¢ zadtu zenia Skarbu Pa Astwa (obligacje skarbowe i kredyty) wg stanu

mid PLN na dzien 31 grudnia 2015 r.
120
n
™ N~
100 +e-gey— oy
@ o5 S o dtug zagraniczny
(=] .
@ dtug krajowy
80 {11
—
3
60 | s T
g v
40 4 — e e
<
o ™~
— 0 [Te]
PR B B B BE B BN B B = —
n 7o) m o ™ ©
3 PO N TSNy e o N =
= NG gNoag50 33333385
o+ ua 8= e -—®n8d. "= =
© ™~ 0 O O o N M < IO © N~ 0 0 O o NN M I I O N 0 O O 4 N M < 1 W1
L e e e N S JRNN o\ A o AN o\ N A o\ A o\ A o\ A o N A o N o\ A o B . SN .0 O .2 N .0 TN 4 SN o' BN .0 BN .0 TN 0 TR D~ W~ I . o A U 0]
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O OO o o o o o o o
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN N AN NN NN NN NN
Zapadalno $¢ zadtu zenia krajowego w obligacjach skarbowych wg stanu
min PLN na dzie h 31 grudnia 2015 r.
100 000
90 000 = T
()] [«
0 ~ . . e
g < ™ obligacje oszczednosciowe
80 000 +—=F s © g OVlgadje oszczednosciowe __
~ o) obligacje rynkowe
70 000 - © 3 8 ©
o ™
~ o]
60 000 o — (Te] g
50 000 o — PN —
N [
40000 | v & 3z 3
< Q N o
N ™ [%e) N
30000 4 e e e s o N
N -
<
20000 4 e e e P 3
=] o
A ™ 0 ~
10 000 | I S
— -
0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2028 2029 2037

*) Dane nie uwzgdniaj czesci zadhzenia krajowego SP stanawiego instrumenty krétkoterminowe (gtéwnie prtgjdepozyty oraz zobowgania
wymagalne) o wartei 19.564 min zt i terminie zapadakodow 2016 r.

Zapadalno $¢ zadtu zenia zagranicznego (obligacje i kredyty) wg stanu
na dzie n 31 grudnia 2015 r.

©
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© ~
— N P~
8 000 ~g
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© o
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] .yty.
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i n
6 000 8
o o
8 s oo
5000 T < N
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™ 0 ©
3000 9
o
o~
o o Q@
[e)] [ce) o N~ [{e]
Te} % ~ 0 ©n W o Lo
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< 0 O O F T N
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
O N~ 0 O O d N MTLW O~ OVDDO 4N MF LW O 0 DO o N M I 0 W0
A d dd A NN N NNNNNNHOOODHDHOO MmN NI T I TS WD
O OO0 000000 O O 0000000 OO0 O 9O 0 O O o O O O
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN A A &N NN NN NN

—

S

o

erminie zapadathe 2016 r.

o

: zobgrania wymagalne (0,1 min zt) o
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Tablica 3. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji w uktadzie wg instumentéw (w min zt)

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
I. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state - nieindeksowane
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
oprocentowanie state - indeksowane
obligacje 1Z
oprocentowanie zmienne
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszcgdnasciowe SPW
oprocentowanie state
obligacje KOS
obligacje DOS
oprocentowanie zmienne
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostale zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne

1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa

1. Zadh#enie z tytutu SPW
1.1. Rynkowe SPW
oprocentowanie state
EUR
usD
CHF
JPY
oprocentowanie zmienne
usD
CHF
2. Kredyty zagraniczne
oprocentowanie state
EUR
JPY
oprocentowanie zmienne
EUR
3. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014| XIl 2014
w %

779 938,4 100,0
503 079,0 64,5
491 8413 63,1
482 942,8 61,9
369 850,0 47,4
47 075,7 6,0
149 302,1 19,1
140 568,2 18,0
32904,0 4,2
7779,0 1,0
7779,0 1,0
105 313,8 13,5
70,6 0,0
105 243,1 13,5
8 898,5 1,1
2719,6 0,3
485,4 0,1
22342 0,3
61789 0,8
456,4 0,1
1807,4 0,2
3915,0 0,5
11 237,8 14
11 218,6 14
0,0 0,0
15,7 0,0
3,5 0,0
276 859,4 35,5
208 420/1 26,7
208 420,1 26,7
206 803,9 26,5
127 536,5 16,4
52 066,5 6,7
14 356,0 1,8
12 844,9 1,6
1616,2 0,2
286,9 0,0
1329,3 0,2

68 439,2 8,8
18 400,6 2,4

18 383,6 2,4
17,0 0,0

50 038,7 6,4
50 038,7 6,4
0,0 0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawn
**) Depozyty gdowe od jsfp posiadajych osobow&: prawny i podmiotéw spoza sfp

X12015

836 817,3
544 400,1
523 452,9
5131711
384 360,1
41 030,8
171 953,7
137 998,0
33377,6
7670,5
7670,5
121 140,5
0,0

121 140,5
10281,8
4112,2
1357,5
27547
6169,6
532,3
1670,5
3966,8
20 947,2
16 951,6
3980,1
12,0

3,5

292 417,2
217 394,0
217 394,0
217 394,0
140 461,4
51186,1
12 238,0
13 508,5
0,0

0,0

0,0
75023,2
17 184,0
17 184,0
0,0

57 839,2
57 839,2
0,0
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struktura
X1 2015
w %

100,0
65,1
62,6
61,3
45,9

4,9
20,5
16,5

4,0

0,9

0,9
14,5

0,0
14,5

1,2

0,5

0,2

0,3

0,7

0,1

0,2

0,5

2,5

2,0

0,5

0,0

0,0
34,9
26,0
26,0
26,0
16,8

6,1

15

1,6

0,0

0,0

0,0

9,0

2,1

2,1

0,0

6,9

6,9

0,0

X112015

834 541,0
543 259,0
523 695,5
513 385,1
384 567,5
38928,4
172 868,0
139 3934
33377,6
7677,1
7677,1
121 140,5
0,0

121 140,5
10310,4
41475
1355,7
27918
6162,9
534,4
1656,2
39723
19 563,6
154449
4096,4
18,8

3,5

291 282,0
215629,4
215629,4
215629,4
140 382,3
49 544,0
12 330,3
13372,8
0,0

0,0

0,0

75 652,5
17931,1
17931,1
0,0
57721,4
57 721,4
0,1

struktura
XIl 2015
w %

Zmiana
XI12015 -
X1 2015
wminzt| w%

100,0| -2276,3 -0,3
65,1 -1141,1 -0,2
62,8 242,6 0,0
61,5 214,0 0,0
46,1 207,4 0,1
4,7| -2102,5 -5,1
20,7 914,4 0,5
16,7 13954 1,0
4,0 0,0 0,0
0,9 6,7 0,1
0,9 6,7 0,1
14,5 0,0 0,0
0,0 0,0 -
14,5 0,0 0,0
1,2 28,6 0,3
0,5 35,2 0,9
0,2 -1,8 -0,1
0,3 37,1 1,3
0,7 -6,7 -0,1
0,1 2,1 0,4
0,2 -14,4 -0,9
0,5 5,6 0,1
2,3 -1383,7 -6,6
1,9 -1506,7 -8,9
0,5 116,2 2,9
0,0 6,8 56,2
0,0 0,0 0,1
34,9 -1135.22 -0,4
25,8 -1764,6 -0,8
25,8 -1764,6 -0,8
25,8 -1764,6 -0,8
16,8 -79,1 -0,1
59 -1642,1 -3,2
15 92,3 0,8
16/ -1357 -1,0
0,0 0,0 -
0,0 0,0 -
0,0 0,0 -
9,1 629,3 0,8
2,1 7471 4,3
2,1 7471 4,3
0,0 0,0 -
6,9 -117,8 -0,2
6,9 -117,8 -0,2
0,0 0,1/ 4.118,8

zZmiana
XI12015 —
Xl 2014
w min zt w %
54 602,6 7,0
40 180,0 8,0
31 854,2 6,5
30442,3 6,3
14 717,5 4,0
-8 147,3 -17,3
23565,9 15,8
-1174,8 -0,8
473,7 14
-101,8 -1,3
-101,8 -1,3
15 826,7 15,0
-70,6| -100,0
15 897,3 15,1
14119 15,9
14278 52,5
870,3 179,3
557,6 25,0
-15,9 -0,3
78,0 17,1
-151,2 -8,4
57,3 15
8 325,8 74,1
4226,3 37,7
4 096,4 -
3,1 20,0
-0,1 -1,6
14 422,6 52
7 209,3 3,5
7 209,3 3,5
8 825,5 4,3
12 845,8 10,1
-2522,5 -4,8
-2 025,7 -14,1
527,9 4,1
-1616,2| -100,0
-286,9| -100,0
-1329,3| -100,0
7213,3 10,5
-469,5 -2,6
-452,5 -2,5
-17,0| -100,0
7682,7 15,4
7682,7 15,4
0,1 -



Tablica 4. Zadtuzenie Skarbu Paistwa w uktadzie podmiotowym (w min z})

WyszczegO6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wobec
rezydentéw
Krajowy sektor bankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Restwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowgzania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
Krajowy sektor pozabankowy
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 1Z
obligacje TZ
obligacje Wz
1.2. Oszczdnasciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Pozostate zadienie Skarbu Resstwa
depozyty jsfp*
depozyty sdowe**
zobowizania wymagalne
inne
3. Zagraniczne SPW
1. Zadhu zenie Skarbu Paistwa wobec
nierezydentow
1. Krajowe SPW
1.1. Rynkowe SPW
obligacje OK
obligacje PS
obligacje DS
obligacje WS
obligacje 12
obligacje TZ
obligacje WZ
1.2. Oszcgdndsciowe SPW
obligacje KOS
obligacje DOS
obligacje TOZ
obligacje COI
obligacje EDO
2. Zagraniczne SPW
3. Kredyty zagraniczne
Europejski Bank Inwestycyjny
Bank Swiatowy
Bank Rozwoju Rady Europy
pozostate
4. Pozostale zadhenie Skarbu Restwa

struktura
XI12014, Xl 2014

779 938,4

323 045,9
165 722,6
150 800,1
150 800,1
15 410,6
41 460,0
23 821,71
29764
838,9
0,0
66 292,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
14 922,6
157 323,2
145 055,2
136 172,0
14 848,5
394779
37 296,5
15 456,38
24783
70,6
26 543,2
8 883,3
485,3
22324
456,1
1802,0
39074
11 237,8
11 218,6
0,0
15,7
3,5
1030,2

456 892,6
195 986,0
195 970,7
16 816,6

68 364,2
79 450,0
14 470,8
4 461,8
0,0
12 407,4
15,2
0,1
1.8
0,3
54
7,6
192 467,3
68 439,2
40 344,2
27 276,2
802,0
17,0
0,0

*) Depozyty przyjte od jsfp posiadagych osobows: prawny
*+) Depozyty sdowe od jsfp posiadagych osobowsé: prawny i podmiotéw krajowych spoza sfp

w %

100,0

41,4
21,2
19,3
19,3
2,0
5,3
31
0,4
0,1
0,0
8,5
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,9
20,2
18,6
17,5
19
5,1
4,8
2,0
0,3
0,0
3,4
11
0,1
0,3
0,1
0,2
0,5
1,4
1,4
0,0
0,0
0,0
0,1

58,6
25,1
251
2,2
8,8
10,2
19
0,6
0,0
1,6
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,7
8,8
5.2
3,5
0,1
0,0
0,0

X12015

836 817,3

351 508,9
180 474,6
167 822,9
167 822,9
16 147,9
53 589,4
20699,1
2931,0
15471
0,0

72 908,4
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

12 651,7
171 034,2
149 064,5
138 795,9
10732,2
44 572,5
30490,4
16 382,8
27738
0,0

33 844,3
10 268,6
1357,0
2752,6
531,9
1667,9
3959,2
20937,2
16 951,6
3970,1
12,0

3,5
1032,5

485 308,5
206 565,5
206 552,3
14 150,8
73791,9
86 808,5
14 063,8
33495
0,0

14 387,9
13,2

0,6

2,1

0,3

2,6

7,6

203 709,7
75023,2
43 263,7
30 865,7
893,9

0,0

10,1

16

struktura
X1 2015
w %

100,0

42,0
21,6
20,1
20,1
19
6,4
2,5
0.4
0,2
0,0
8,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
20,4
17,8
16,6
13
53
3,6
2,0
0,3
0,0
4,0
1,2
0,2
0,3
0,1
0,2
0,5
25
2,0
0,5
0,0
0,0
0,1

58,0
24,7
24,7
1,7
8,8
10,4
1,7
0,4
0,0
1,7
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,3
9,0
52
3,7
0,1
0,0
0,0

X112015

834 541,0

350 089,4
184 177,6
171 499,8
171 499,8
13945,9
57 422,7
20 736,7
2879,1
1500,9
0,0
75014,5
0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0
12677,8
165911,8
145 436,2
135 140,1
10 750,6
43 653,2
30 865,1
16 384,7
2898,5
0,0

30 588,0
10 296,0
13549
2788,8
534,1
1653,5
3964,8
19551,0
154449
4083,9
18,8

35
924.,6

484 451,7
206 759,5
206 745,2
14 231,8
71792,1
87 791,6
14 113,9
3277,8
0,0
15537,9
14,3

0,8

3,0

0,3

2,6

7,5

202 027,0
75652,5
43 996,0
30763,1
893,4

0,0

12,6

struktura
X1l 2015
w %

100,0

41,9
22,1
20,6
20,6
1,7
6,9
2,5
0,3
0,2
0,0
9,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
15
19,9
17,4
16,2
13
5.2
3,7
2,0
0,3
0,0
3,7
1,2
0,2
0,3
0,1
0,2
0,5
2,3
19
0,5
0,0
0,0
0,1

58,1
24,8
24,8
1,7
8,6
10,5
1,7
0,4
0,0
19
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
24,2
9,1
53
3,7
0,1
0,0
0,0

zmiana

X112015 -

X12015

w min zt
-2 276,3

-1419,5
3702,9
3676,9
3676,9
-2201,9
38333
37,6
-52,0
-46,3
0,0
2106,2
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
26,1
-5122,4
-3 628,3
-3 655,7
18,5
-919,2
374,7
19
124,7
0,0

-3 256,2

-1999,7
983,2

-71,7

1150,1
1,2

0,3

0,9

0,0

0,0

0,0
-1682,7
629,3
732,4
-102,6
-0,5
0,0

2,6

w %
-0,3

-0,4
2,1
2,2
2,2

-13,6
7,2
0,2

-1,8

-3,0

2,9

4,5

56,2

8,0

45,3
0,0
-0,3
-0,5
-0,8
0,8
1,7
-0,3
-0,1

25,4

Zmiana
XI12015 -
Xl 2014
w min zt w %
54 602,6 7,0
27 043,5 8,4
184549 111
20699,7 13,7
20699,7 13,7
-1464,71 -9,5
15962,7 38,5
-3085,0/ -13,0
-97,3| -3,3
662,0/ 78,9
0,0 -
8722,00 13,2
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
0,0 -
-2 244,7| -15,0
8 588,6 55
381,0 0,3
-1031,8 -0,8
-4 097,9| -27,6
41754 10,6
-6 431,5| -17,2
927,8 6,0
420,2| 17,0
-70,6| -100,0
4044,8/ 15,2
1412,8 15,9
869,5| 179,2
556,3| 24,9
78,0 17,1
-148,4| -8,2
57,4 15
8313,2 74,0
42263 37,7
4083,9 -
3,1/ 20,0
-0,1 -1,6
-105,6| -10,3
27 559,1 6,0
10773,6 55
107745 55
-2584,7| -15,4
34279 5,0
8341,7 105
-356,9| -2,5
-1184,0 -26,5
0,0 -
3130,5 25,2
-0,9 -5,9
0,7| 6554
12| 69,6
0,0 0,5
-2,8| -51,5
-0,1 -0,8
9 559,7 5,0
721331 10,5
3651,9 9,1
3486,9 12,8
91,4, 11,4
-17,0| -100,0
12,6 -



Tablica 5. Zadtuzenie Skarbu Paistwa wg kryterium miejsca emisji oraz faktycznych erminéw wykupu (w min z})

WyszczegO6lnienie

Razem
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

|. Zadtuzenie krajowe
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.1. SPW rynkowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

indeksowane
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1.2. SPW oszaglnosciowe

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (w4cznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)

2. Pozostate zadlzenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

1. Zadhu zenie zagraniczne
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wkznie)
od 3 do 5 lat (wdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

1. Obligacje zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)

2. Kredyty zagraniczne

0 oprocentowaniu statym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

0 oprocentowaniu zmiennym
do 1 roku (whcznie)
od 1 roku do 3 lat (wcznie)
od 3 do 5 lat (vdcznie)
od 5 do 10 lat (vdcznie)
powyzej 10 lat

3. Pozostale zadizenie Skarbu Paistwa
do 1 roku (whcznie)

X112014

779 938,4
89 373,7
185 265,9
179 953,7
251 592,9
73752,2
503 079,0
71 828,6
150 812,7
131861,7
125 580,4
22 995,7
482 942,8
369 850,0
52 939,9
123 409,3
87 072,5
83 432,6
22 995,7
7779,0
0,0
47470
3032,0
105 313,8
6 093,4
19 2075
43 107,6
36 905,3
0,0
8 898,5
2719,6
1050,3
1669,4
6178,9
507,2
17795
1681,6
2210,6
11 237,8
11 237,8
276 859,4
17545,1
34 453,2
48 092,1
126 012,5
50 756,5
208 420,1
206 803,9
13 575,9
26 900,5
36 677,8
101 961,0
27 688,8
1616,2
1616,2
68 439,2
18 400,6
1318,6
5206,6
5004,7
45553
23154
50 038,7
1034,4
2346,1
6 409,6
19 496,2
20752,4
0,0
0,0

struktura
Xl 2014
w %

100,0
11,5
23,8
23,1
32,3

9,5
64,5
9,2
19,3
16,9
16,1
2,9
61,9
47,4
6,8
15,8
11,2
10,7
2,9
1,0
0,0
06
0,4
13,5
08
2,5
5,5
47
0,0
1,1
03
0,1
02
08
0,1
02
0,2
0,3
1,4
1,4
35,5
2,2
4.4
6,2
16,2
6,5
26,7
26,5
1,7
3,4
47
13,1
3,6
02
0,2
8,8
2,4
0,2
07
06
06
0,3
6,4
0,1
0,3
08
2,5
2,7
0,0
0,0

X12015

836 817,3
118 805,6
174 842,6
184 690,5
292 164,0
66 314,6
544 400,1
102 126,2
139 726,4
122 058,9
159 916,0
20572,7
513171,1
384 360,1
73 063,5
96 258,9
89 285,3
107 931,7
17 820,7
7670,5

4 668,4
0,0
3002,1
121 140,5
0,0

40 081,7
31169,3
471374
2752,0
10281,8
4112,2
25921
1520,1

6 169,6
854,9
1865,6
1604,3
1844,8
20 947,2
20 947,2
292 417,2
16 679,4
35116,3
62 631,6
132 248,0
45742,0
217 394,0
217 394,0
11 866,0
26 752,3
50 003,2
108 885,3
19 887,3
0,0

0,0
75023,2
17 184,0
3739,2
5202,7
23181
4394,5
1529,6
57 839,2
1074,2
3161,3
10310,4
18 968,3
24 325,1
0,0

0,0

struktura
X12015

w

17

%

100,0
14,2
20,9
22,1
34,9

7,9
65,1
12,2
16,7
14,6
19,1

2,5
61,3
45,9

8,7
11,5
10,7
12,9

2,1

0,9

0,6

0,0

0,4
14,5

0,0

4,8

3,7

5,6

0,3

1,2

0,5

0,3

0,2

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,5

2,5
34,9

2,0

4,2

7,5
15,8

55
26,0
26,0

14

3,2

6,0
13,0

2,4

0,0

0,0

9,0

2,1

0,4

0,6

0,3

0,5

0,2

6,9

0,1

0,4

1,2

2,3

2,9

0,0

0,0

X112015

834 541,0
110 827,7
177 416,4
184 305,7
287 190,8
74 800,5
543 259,0
94 154,3
142 255,2
121 878,1
163 382,4
21589,1
513 385,1
384 567,5
66 509,6
98 665,4
89 150,0
111 405,4
18 837,1
76771
46725
0,0
3004,7
121 140,5
0,0

40 081,7
31169,3
471374
2752,0
103104
41475
2520,8
1626,7
6162,9
887,8
1881,4
1558,8
1834,9
19 563,6
19 563,6
291 282,0
16 673,4
35161,3
62 427,6
123 808,4
53211,3
215 629,4
215629,4
11 .862,7
267244
49 559,0
100 223,4
27 259,9
0,0

0,0

75 652,5
179311
3737,1
5178,5
2394,2
46274
1993,9
577214
1073,6
3258,4
10474,3
18 957,6
23 957,5
0,1

0,1

struktura
XIl1 2015
w %

100,0
13,3
21,3
22,1
34,4

9,0
65,1
11,3
17,0
14,6
19,6

2,6
61,5
46,1

8,0
11,8
10,7
13,3

2,3

0,9

0,6

0,0

04
14,5

0,0

4,8

3,7

5,6

0,3

1,2

0,5

0,3

0,2

0,7

0,1

0,2

0,2

0,2

2,3

2,3
34,9

2,0

4,2

7,5
14,8

6,4
25,8
25,8

1,4

3,2

5,9
12,0

3,3

0,0

0,0

9,1

2,1

0,4

0,6

0,3

0,6

0,2

6,9

0,1

04

1,3

2,3

2,9

0,0

0,0

Zmiana
XI12015 -
X1 2015
w min zt w %
-2 276,3 -0,3
-7 977,9 -6,7
2573,8 1,5
-384,8 -0,2
-4 973,2 -1,7
8 485,8 12,8
-1141,1 -0,2
-7 972,0 -7,8
2528,8 1,8
-180,8 -0,1
3466,4 2,2
1016,4 4,9
214,0 0,0
207,4 0,1
-6 553,9 -9,0
2 406,5 25
-135,3 -0,2
3473,7 3,2
1016,4 57
6,7 0,1
4,1 0,1
0,0 -
2,6 0,1
0,0 0,0
0,0 -
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
28,6 0,3
35,2 0,9
-71,3 -2,8
106,6 7,0
-6,7 -0,1
32,9 3,9
15,8 0,8
-45,4 -2,8
-9,9 -0,5
-1383,7 -6,6
-1 383,7 -6,6
-1135,2 -0,4
-6,0 0,0
45,0 0,1
-204,0 -0,3
-8 439,6 -6,4
7 469,4 16,3
-1764,6 -0,8
-1 764,6 -0,8
-3,3 0,0
-27,9 -0,1
-444.2 -0,9
-8 661,9 -8,0
7372,7 37,1
0,0 -
0,0 -
629,3 0,8
747,1 4,3
-2,1 -0,1
-24,2 -0,5
76,2 3,3
233,0 53
464,3 30,4
-117,8 -0,2
-0,6 -0,1
97,1 3,1
164,0 1,6
-10,7 -0,1
-367,6 -15
0,1 4.118,8
0,1 4.118,8

Zmiana

X112015 -

XIl 2014
w min zt

54 602,6
21 454,0
-7 849,4
4351,9
35 597,9
1048,3
40 180,0
22 325,7
-8 557,5
-9 983,6
37 802,0
-1 406,6
30442,3
14 717,5
13 569,7
-24 7439
2077,5
27 972,8
-4 158,6
-101,8
46725
-4747,0
-27,4
15 826,7
-6 093,4
20 874,2
-11 938,3
10 232,2
2 752,0
14119
14278
1470,5
-42.7
-15,9
380,7
101,8
-122,8
-375,7
8 325,8
8 325,8
14 422,6
-871,7
708,1
14 335,5
-2 204,1
24549
7 209,3
8 825,5
-1713,3
-176,1
12 881,2
-1737,6
-428,8
-1616,2
-1616,2
7 213,3
-469,5
24185
-28,1
-2 610,5
72,1
-321,5
7 682,7
39,2
912,3
4064,7
-538,6
3205,2
0,1
0,1

w %
7,0
24,0
-4,2
2,4
14,1
1,4
8,0
31,1
5,7
-7,6
30,1
-6,1
6,3
4,0
25,6
-20,1
2,4
33,5
-18,1
-1,3

-100,0
-0,9
15,0

-100,0

108,7
-27,7
27,7

63,4

15,4



Tablica 6. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min EUR (wg hominatu)

Wyszczegd6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadluzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytulu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszednasciowe
2. Pozostate zadienie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dtug z tytutu kredytow
1.1. Midzynarodowe Instytucje Finansowe
- BaniSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostate zadhenie zagraniczne SP
Kurs przyjety do obliczeri (EUR/PLN)

XI12014 X12015

182 985,3 196 256,3 195 832,7
118 029,9 127 676,6 127 480,7
115 393,4 122 763,9 122 889,9
113 305,7 120 352,5 120 470,5

0,0 0,0 0,0

113 305,7 120 352,5 120 470,5
2087,7 24114 24194
26366 4912,7, 4590,8
64 955,4 68 579,8/ 68 352,0
48 898,5 50 984,8 50599,4
16 056,9 17595,0 17 752,6
16 052,97 595,0, 17 752,6
6399,4 72388 72188
9465,410 146,5 10 324,1
188,2 209,6 209,6

4,0 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

4,2623 4,2639| 4,2615

Tablica 7. Zadtuzenie SP wg kryterium miejsca emisji wyraone w min USD (wg nominatu)

Wyszczeg6lnienie

Zadtuzenie Skarbu Paistwa
|. Zadtuzenie krajowe Skarbu Paistwa
1. Dlug z tytutlu SPW
1.1. Rynkowe SPW
- bony skarbowe
- obligacje skarbowe wyemitowane na rykigjowy
1.2. Obligacje oszedndsciowe
2. Pozostate zadkenie krajowe SP
1. Zadhu zenie zagraniczne Skarbu Pastwa
1. Dhlug z tytutlu SPW
2. Dlug z tytutu kredytow
1.1. Migdzynarodowe Instytucje Finansowe
- BankSwiatowy
- Europejski Bank Inwestycyjny
- Bank Rozwoju Rady Europy
1.2. pozostate
3. Pozostale zadienie zagraniczne SP
Kurs przyjety do obliczeri (USD/PLN)

Ministerstwo Finanséw
Departament Dtugu Publicznego
tel. +48 22 694 50 00
sekretariat.dp@mf.gov.pl

X112014|  X12015

222 382,1] 207 626,4 213 924,5
143 441,8 135073,5 139 257,9
140 237,6 129 876,2 134 243,0
137 700,4 127 325,1 131 600,1

0,0 0,0 0,0

137 700,4 127 325,1] 131 600,1
2537,2 25511 26429
32042 5197,3 50149
78940,3 725529 74 666,6
59 426,4/ 53938,6/ 55274,0
19513,9 18614,3 193926
19 509,118 614,3 19 392,6
77772 76582 78857
11 508,210 734,3 11 277,9
228,7 2218 229,0

4,8 0,0 0,0

0,0 0,0 0,0

3,5072 4,0304| 3,9011
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Zmiana

X112015 XIl1 2015 - X1 2015

w min
EUR w %
-423,6 -0,2
-195,9 -0,2
126,1 0,1
118,0 0,1
0,0 -
118,0 0,1
8,1 0,3
-321,9 -6,6
-227,8 -0,3
-385,4 -0,8
157,6 0,9
157,6 0,9
-20,0 -0,3
177,6 1,8
0,0 0,0
0,0 -
0,00 4.121.1
0,0 -0,1
Zmiana

w min
uUsD
6 298,2
4184,4
4 366,9
4275,0
0,0
4 275,0
91,9
-182,4
2113,7
13354
778,3
778,3
227,5
543,5
7,2
0,0
0,0
-0,1

X112015 XIl 2015 - X1 2015

w %
3,0
3,1
3,4
3,4

34
3,6
-3,5
2,9
25
4,2
4,2
3,0
51
3,3

4.258,6
-3,2

zmiana

XI1'2015 - XI1 2014

w min

EUR w %

12 847,4 7,0
9450,8 8,0
7 496,5 6,5
7 164,8 6,3

0,0 -
7164,8 6,3
331,7 15,9
1954,2 74,1

3396,6 5,2
1700,9 3,5

1695,7 10,6
1699,7 10,6
819,4 12,8
858,7 9,1
21,5 11,4
-4,0/ -100,0
0,0 -
0,0 0,0
Zmiana

XI1'2015 - Xl 2014

w min

USD w %
-8 457,5 -3,8
-4 183,9 -2,9
-5 994,6 -4,3
-6 100,3 -4,4
0,0 -
-6 100,3 -4,4
105,7 4,2
1810,7 56,5
-4 273,6 -5,4
-4 152,4 -7,0
-121,3 -0,6
-116,5 -0,6
108,6 1,4
-225,4 -2,0
0,3 0,2
-4,8| -100,0
0,0 -
0,4 11,2



